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ABSTRAK 

Penelitian ini didasarkan pada peristiwa pergatian Menteri Keuangan dalam 

Kabinet Kerja Merah Putih yang diumumkan pada tanggal 8 September 2025. 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah untuk menganalisis reaksi pasar modal 

Indonesia terhadap peristiwa tersebut. Reaksi pasar modal dalam penelitian ini 

diukur melalui tiga indikator, yaitu abnormal return, trading volume activity, dan 

likuiditas saham. 

Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah event study dengan 

windows period selama 61 hari, terdiri dari 30 hari sebelum peristiwa, 1 hari saat 

peristiwa, dan 30 hari setelah peristiwa. Sampel penelitian yang digunakan 

sebanyak 80 perusahaan yang tergabung dalam Indeks Kompas100 dan dipilih 

menggunakan teknik purposive sampling. Data yang digunakan merupakan data 

sekunder berupa harga saham, volume perdagangan, serta bid-ask spread yang 

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia.  

Analisis data dilakukan menggunakan uji statistik deskriptif, uji normalitas, serta 

uji hipotesis dengan metode Paired Sample t-test atau Wilcoxon Signed Rank Test 

sesuai dengan karakteristik data. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat 

perbedaan yang signifikan pada trading volume activity sebelum, saat, dan sesudah 

peristiwa. Namun, tidak ditemukan perbedaan yang signifikan pada abnormal 

return dan likuiditas saham selama tiga periode pengamatan. Hal ini menunjukkan 

bahwa meskipun pasar merespons informasi melalui peningkatan aktivitas 

transaksi, perubahan tersebut tidak cukup kuat untuk memengaruhi tingkat 

keuntungan abnormal maupun tingkat likuiditas saham secara signifikan. 

 Kata Kunci :  Abnormal Return, Trading Volume Activity, Likuiditas Saham, 

Indeks Kompas100 
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ABSTRACT 

This study is based on the replacement of the Minister of Finance in the Merah 

Putih Working Cabinet, which was announced on September 8, 2025. The objective 

of this study is to analyze the reaction of the Indonesian capital market to this event. 

The capital market’s reaction in this study is measured using three indicators: 

abnormal return, trading volume activity, and stock liquidity. 

The approach used in this study is an event study with a window period of 61 days, 

consisting of 30 days before the event, 1 day on the day of the event, and 30 days 

after the event. The study sample consisted of 80 companies listed on the 

Kompas100 Index, selected using purposive sampling. The data used consists of 

secondary data, including stock prices, trading volume, and bid-ask spreads, 

obtained from the Indonesia Stock Exchange and other financial data sources. 

Data analysis was conducted using descriptive statistical tests, normality tests, and 

hypothesis tests using either the Paired Sample t-test or the Wilcoxon Signed-Rank 

Test, depending on the characteristics of the data. The results of the study indicate 

that there are significant differences in trading volume activity before, during, and 

after the event. However, no significant differences were found in abnormal return 

and stock liquidity across the three observation periods. This suggests that although 

the market responds to information through increased trading activity, these 

changes are not strong enough to significantly affect abnormal returns or stock 

liquidity. 

Keywords : Abnormal Return, Trading Volume Activity, Stock Liquidity, 

Kompas100 Index 
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