INTERKONEKSI INFLASI, SUKU BUNGA, NILAI TUKAR,
DAN PERTUMBUHAN EKONOMI TERHADAP STOCK
MARKET INDEX ASEAN

Oleh
Nouval Aqil Rakhman
223020301103

SKRIPSI

Untuk Memperoleh Gelar Sarjana

Jurusan Ekonomi Pembangunan

Bidang Konsentrasi Ekonomi Perencanaan Pembangunan dan Keuangan
Daerah

KEMENTERIAN PENDIDIKAN TINGGI, SAINS DAN TEKNOLOGI
UNIVERSITAS PALANGKA RAYA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JURUSAN EKONOMI PEMBANGUNAN
2026



INTERKONEKSI INFLASI, SUKU BUNGA, NILAI TUKAR,
DAN PERTUMBUHAN EKONOMI TERHADAP STOCK
MARKET INDEX ASEAN

Oleh
Nouval Aqil Rakhman
223020301103

SKRIPSI

Untuk Memperoleh Gelar Sarjana

Jurusan Ekonomi Pembangunan

Bidang Konsentrasi Ekonomi Perencanaan Pembangunan dan Keuangan
Daerah

KEMENTERIAN PENDIDIKAN TINGGI, SAINS DAN TEKNOLOGI
UNIVERSITAS PALANGKA RAYA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
JURUSAN EKONOMI PEMBANGUNAN
2026



LEMBAR PERSETUJUAN

INTERKONEKSI INFLASI, SUKU BUNGA, NILAI TUKAR,
DAN PERTUMBUHAN EKONOMI TERHADAP STOCK
MARKET INDEX ASEAN

Olch
Nouval Aqil Rakhman
223020301103

SKRIPS]

Untuk Memperoleh gelar Sarjana Ekonomi
‘Jurusan Ekonomi Pembangunan :
Bidang Koscutrasi Ekonomi Perencanaan Pembangunan dan Keuangan Dacrah

Palangka Raya, 07 Mei 2026

PEMBIMBING | PEMBIMBING 2
e W
Drs. Sabirin, M.E Puput Iswandyah Raysharic, M.E
NIP. 19620809 198903 1 001 NIP. 198907232022031007
: Mengetahui,
Ketua Jurusan,
g, SE, MP Dicky Perwira Ompusunggu, S.E., M.Si

198703 1 007 NIP. 19970318 202203 1 011




Pembimbing | : Drs Sabirin, M.E.

Pembimbing 2 : Puput Iswandyah Raysharie, M.E.

Penguji : Abdul Halim, S.E., M.E.

HALAMAN PENGESAHAN

INTERKONEKSI INFLASI, SUKU BUNGA, NILAI TUKAR,
DAN PERTUMBUHAN EKONOMI TERHADAP STOCK

MARKET INDEX ASEAN
Skripsi ini diajukan olch:
Nama : Nouval Aqil Rakhman
NIM 223020301103
Jurusan : Ekonomi Pembangunan

Telah berhasil dipertahankan di depan Dewan Penguji dan diterima sebagai
bagian persyaratan yang diperlukan untuk memperoleh gelar Sarjana pada
Jurusan Ekonomi Pembangunan, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas
Palangka Raya.

DEWAN PENGUIJI

Nama Lengkap: Tanda Tangan:

Ditetapkan di : Palangka Raya
Tanggal : 07 Mei 2026



LEMBAR PERNYATAAN ORIGINATLITAS

Dengan i sava menvatakan

ts

Karya tulis saya, ini, adalah asli dan belum pernah diajukan ntk
mendapatkan gelar akademik, baik di Universitas Palangka Rava maupun
perguruan tinggi lainnya.

Karya tulis ini murni gagasan, rumusan dan penilaian sendiri,tanpa bantoan
pihak lain, kecuali arahan Tim Pembimbing

Dalam karya tulis ini tidak tegdapat karya atau pendapat yang telah ditalis
atau dipublikasikan_ofang lain, kecvali Secara tertulis dengan jelas
dicantumkan dalam dafiar pustaka.

Pernyataan ini saya buat dengan sesungguhnya dan apabila dikemudin han
terdapat penyimpangan dan ketidakbenaran dalam pemnyataan . ok
saya bersedia menerima sanksi akademik berupa pencabutan gelar vanc
telah diperoleh serta sanksi lainnya sesuai dengan Undang-undang Nomor
20 tahun 2003 Bab XX tentang sanksi karya ilmiah dan norma yang berlaku
diperguruan tinggi ini.

Palangka Raya, 07 Me 2026

Yang membuat pemy ataan,

| (2
A

S oMETERAL
TEMpEL

NCDANXITHIS 1859

22

Nouval Aqil Rakhiman
2210203011018



RIWAYAT HIDUP

Penulis dilahirkan dengan nama Nouval Aqil Rakhman di kota
Sampit, Kabupaten Kotawaringin Timur, Provinsi Kalimantan
Tengah, pada tanggal 29 Januari 2004. Tumbuh sebagai anak
pertama dari dua bersaudara, penulis merupakan putra yang

langkahnya senantiasa diiringi oleh doa dan kasih sayang dari

pasangan Bapak Puad dan Ibu Nana. Perjalanan pendidikan
formal penulis bermula di SD Negeri 2 Mentawa Baru Hulu Sampit dan
diselesaikan pada tahun 2017. Penulis kemudian melanjutkan pendidikan ke MTs
Negeri 1 Kotawaringin Timur hingga lulus pada tahun 2019, dan menamatkan masa

pendidikan menengah atas di SMA Negeri 1 Sampit pada tahun 2022.

Ketertarikan yang mendalam terhadap dinamika ekonomi menuntun
langkah penulis untuk melangkah lebih jauh. Pada tahun 2022, melalui jalur Seleksi
Bersama Masuk Perguruan Tinggi Negeri (SBMPTN), penulis resmi mengemban
amanah akademik sebagai mahasiswa di Jurusan Ekonomi Pembangunan, Fakultas

Ekonomi dan Bisnis, Universitas Palangka Raya.

Berbekal ketekunan, komitmen, pantang menyerah, serta motivasi untuk
terus bertumbuh, penulis pada akhirnya memijakkan kaki di penghujung masa studi
sarjana. Sebagai wujud syukur dan dedikasi intelektual, penulis berhasil
merampungkan tugas akhir skripsi yang berjudul “Interkomeksi Inflasi, Suku
Bunga, Nilai Tukar, dan Pertumbuhan Ekonomi terhadap Stock Market Index
ASEAN”. Penulis menaruh harapan besar agar karya tulis ini tidak hanya menjadi
rekam jejak akademis semata, melainkan juga mampu memberikan kontribusi yang
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ABSTRAK

Nouval Aqil Rakhman, 2026. Interkoneksi Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar,
dan Pertumbuhan Ekonomi terhadap Stock Market Index ASEAN. Skripsi, Jurusan
Ekonomi Pembangunan, Konsentrasi Ekonomi Perencanaan Pembangunan dan
Keuangan Daerah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Palangka Raya.

Kawasan ASEAN selama periode 2010-2025 mengalami siklus
makroekonomi yang sangat fluktuatif, mulai dari ekspansi pascakrisis, guncangan
pandemi global, hingga fase normalisasi baru. Dinamika ini mendemonstrasikan
interkoneksi struktural di mana guncangan moneter dan sektor riil secara sistematis
mendikte rasionalitas pasar ekuitas. Berangkat dari fenomena tersebut, penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar, dan
pertumbuhan ekonomi (PDB) terhadap Indeks Pasar Saham di enam negara
ASEAN (Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura, Filipina, dan Vietnam).

Pendekatan kuantitatif digunakan dengan data sekunder time series
berfrekuensi kuartalan (2010-2025). Analisis menggunakan Vector Error
Correction Model (VECM) melalui perangkat lunak EViews 12 untuk menguji
dinamika hubungan jangka pendek dan keseimbangan ekuilibrium jangka panjang.

Hasil jangka pendek menunjukkan inflasi dan nilai tukar tidak berpengaruh
di seluruh kawasan; suku bunga berpengaruh positif di Vietnam; serta PDB
berpengaruh positif di Thailand dan Vietnam (negara lainnya tidak berpengaruh
signifikan). Pada estimasi jangka panjang, inflasi berpengaruh negatif (Indonesia,
Vietnam) dan positif (Malaysia); suku bunga berpengaruh negatif (Malaysia); nilai
tukar berpengaruh positif (Indonesia) dan negatif (Thailand, Filipina, Vietnam);
PDB berpengaruh positif (Malaysia, Thailand, Singapura) dan negatif (Indonesia,
Filipina). Variabel pada negara yang tidak disebutkan terbukti tidak memiliki
pengaruh yang signifikan secara statistik.

Implikasi temuan ini menyarankan investor untuk menerapkan strategi
diversifikasi portofolio lintas negara berdasarkan sensitivitas masing-masing bursa,
sekaligus menjadi masukan krusial bagi otoritas untuk terus menjaga stabilitas
makroekonomi regional ASEAN.

Kata Kunci: ASEAN, Indeks Saham, VECM, Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar,
Pertumbuhan Ekonomi.
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ABSTRACT

Nouval Aqil Rakhman, 2026. Interconnection of Inflation, Interest Rates,
Exchange Rates, and Economic Growth on ASEAN Stock Market Indices. Thesis,
Department of Development Economics, Concentration in Development Planning
and Regional Finance Economics, Faculty of Economics and Business, University
of Palangka Raya.

The ASEAN region during the 2010-2025 period experienced a highly
volatile macroeconomic cycle, ranging from post-crisis expansion and global
pandemic shocks to a new normalization phase. These dynamics demonstrate a
structural interconnection where monetary and real sector shocks systematically
dictate equity market rationality. Based on this phenomenon, this study aims to
analyze the effect of inflation, interest rates, exchange rates, and economic growth
(GDP) on the Stock Market Indices of six ASEAN countries (Indonesia, Malaysia,
Thailand, Singapore, Philippines, and Vietnam).

A quantitative approach was applied using quarterly time series secondary
data (2010-2025). The Vector Error Correction Model (VECM) via EViews 12
software was utilized to examine the dynamics of short-term relationships and long-
term equilibrium.

Short-term results show that inflation and exchange rates have no effect
across the region; interest rates positively affect Vietnam; and GDP positively
affects Thailand and Vietnam (other countries show no significant effect). In the
long-term estimation, inflation negatively affects Indonesia and Vietnam, but
positively affects Malaysia, interest rates negatively affect Malaysia; exchange
rates positively affect Indonesia, but negatively affect Thailand, the Philippines,
and Vietnam; GDP positively affects Malaysia, Thailand, and Singapore, but
negatively affects Indonesia and the Philippines. Unmentioned variables in specific
countries proved to have no statistically significant effect.

The implications of these findings suggest investors implement cross-border
portfolio diversification strategies based on the sensitivity of each market, while
also serving as crucial input for authorities to continuously maintain ASEAN
regional macroeconomic stability.

Keywords: ASEAN, Stock Market Index, VECM, Inflation, Interest Rate, Exchange
Rate, Economic Growth.
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