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ABSTRAK 
 

Nouval Aqil Rakhman, 2026. Interkoneksi Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, 

dan Pertumbuhan Ekonomi terhadap Stock Market Index ASEAN. Skripsi, Jurusan 

Ekonomi Pembangunan, Konsentrasi Ekonomi Perencanaan Pembangunan dan 

Keuangan Daerah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Palangka Raya. 

Kawasan ASEAN selama periode 2010–2025 mengalami siklus 

makroekonomi yang sangat fluktuatif, mulai dari ekspansi pascakrisis, guncangan 

pandemi global, hingga fase normalisasi baru. Dinamika ini mendemonstrasikan 

interkoneksi struktural di mana guncangan moneter dan sektor riil secara sistematis 

mendikte rasionalitas pasar ekuitas. Berangkat dari fenomena tersebut, penelitian 

ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, suku bunga, nilai tukar, dan 

pertumbuhan ekonomi (PDB) terhadap Indeks Pasar Saham di enam negara 

ASEAN (Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura, Filipina, dan Vietnam). 

Pendekatan kuantitatif digunakan dengan data sekunder time series 

berfrekuensi kuartalan (2010–2025). Analisis menggunakan Vector Error 

Correction Model (VECM) melalui perangkat lunak EViews 12 untuk menguji 

dinamika hubungan jangka pendek dan keseimbangan ekuilibrium jangka panjang.  

Hasil jangka pendek menunjukkan inflasi dan nilai tukar tidak berpengaruh 

di seluruh kawasan; suku bunga berpengaruh positif di Vietnam; serta PDB 

berpengaruh positif di Thailand dan Vietnam (negara lainnya tidak berpengaruh 

signifikan). Pada estimasi jangka panjang, inflasi berpengaruh negatif (Indonesia, 

Vietnam) dan positif (Malaysia); suku bunga berpengaruh negatif (Malaysia); nilai 

tukar berpengaruh positif (Indonesia) dan negatif (Thailand, Filipina, Vietnam); 

PDB berpengaruh positif (Malaysia, Thailand, Singapura) dan negatif (Indonesia, 

Filipina). Variabel pada negara yang tidak disebutkan terbukti tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan secara statistik. 

Implikasi temuan ini menyarankan investor untuk menerapkan strategi 

diversifikasi portofolio lintas negara berdasarkan sensitivitas masing-masing bursa, 

sekaligus menjadi masukan krusial bagi otoritas untuk terus menjaga stabilitas 

makroekonomi regional ASEAN. 

Kata Kunci: ASEAN, Indeks Saham, VECM, Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar, 

Pertumbuhan Ekonomi.  
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ABSTRACT 
 

Nouval Aqil Rakhman, 2026. Interconnection of Inflation, Interest Rates, 

Exchange Rates, and Economic Growth on ASEAN Stock Market Indices. Thesis, 

Department of Development Economics, Concentration in Development Planning 

and Regional Finance Economics, Faculty of Economics and Business, University 

of Palangka Raya. 

The ASEAN region during the 2010–2025 period experienced a highly 

volatile macroeconomic cycle, ranging from post-crisis expansion and global 

pandemic shocks to a new normalization phase. These dynamics demonstrate a 

structural interconnection where monetary and real sector shocks systematically 

dictate equity market rationality. Based on this phenomenon, this study aims to 

analyze the effect of inflation, interest rates, exchange rates, and economic growth 

(GDP) on the Stock Market Indices of six ASEAN countries (Indonesia, Malaysia, 

Thailand, Singapore, Philippines, and Vietnam). 

A quantitative approach was applied using quarterly time series secondary 

data (2010–2025). The Vector Error Correction Model (VECM) via EViews 12 

software was utilized to examine the dynamics of short-term relationships and long-

term equilibrium. 

Short-term results show that inflation and exchange rates have no effect 

across the region; interest rates positively affect Vietnam; and GDP positively 

affects Thailand and Vietnam (other countries show no significant effect). In the 

long-term estimation, inflation negatively affects Indonesia and Vietnam, but 

positively affects Malaysia; interest rates negatively affect Malaysia; exchange 

rates positively affect Indonesia, but negatively affect Thailand, the Philippines, 

and Vietnam; GDP positively affects Malaysia, Thailand, and Singapore, but 

negatively affects Indonesia and the Philippines. Unmentioned variables in specific 

countries proved to have no statistically significant effect. 

The implications of these findings suggest investors implement cross-border 

portfolio diversification strategies based on the sensitivity of each market, while 

also serving as crucial input for authorities to continuously maintain ASEAN 

regional macroeconomic stability. 

Keywords: ASEAN, Stock Market Index, VECM, Inflation, Interest Rate, Exchange 

Rate, Economic Growth.  
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