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ABSTRAK

Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
dengan Intellectual Capital sebagai Variabel Moderasi (Studi pada
Perusahaan Manufaktur Amerika Serikat yang Terdaftar di Forbes)

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan Intellectual Capital sebagai variabel
moderasi pada perusahaan manufaktur Amerika Serikat yang terdaftar dalam
Forbes Global 2000. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan data
sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan manufaktur Amerika
Serikat periode 2021-2025. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling sesuai dengan kriteria penelitian. Variabel nilai perusahaan diukur
menggunakan Price to Book Value (PBV), likuiditas menggunakan Current Ratio
(CR), leverage menggunakan Debt to Equity Ratio (DER), profitabilitas
menggunakan Return on Assets (ROA), sedangkan Intellectual Capital diukur
menggunakan Value Added Intellectual Coefficient (VAIC™). Analisis data
dilakukan dengan menggunakan regresi data panel dan Moderated Regression
Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh
positif 56,5% terhadap nilai perusahaan, sedangkan -3,4% pengaruh likuiditas dan
23,7% pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan masih menunjukkan hasil yang
beragam. Selain itu, pengaruh Intellectual Capital sebesar -12,7% diharapkan
mampu memperkuat pengaruh likuiditas dan leverage terhadap nilai perusahaan.
Namun, berdasarkan temuan penelitian terdahulu, Intellectual Capital diduga tidak
mampu memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Penelitian
ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi pengembangan teori sinyal dan
teori agensi serta menjadi bahan pertimbangan bagi investor dan manajemen
perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan melalui optimalisasi kinerja
keuangan dan pengelolaan Intellectual Capital.

Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Intellectual Capital, Nilai
Perusahaan, PBV, VAIC.
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ABSTRACT

The Effect of Liquidity, Leverage, and Profitability on Firm Value with
Intellectual Capital as a Moderating Variable (A Study of US Manufacturing
Companies Listed on Forbes)

This study aims to analyze the impact of liquidity, leverage, and profitability on
firm value, with intellectual capital serving as a moderating variable, among U.S.
manufacturing companies listed in the Forbes Global 2000. This is a quantitative
study utilizing secondary data obtained from the financial statements of U.S.
manufacturing companies for the 2021-2025 period. Purposive sampling was
employed based on specific research criteria. Firm value was measured using the
Price-to-Book Value (PBV) ratio; liquidity via the Current Ratio (CR); leverage via
the Debt-to-Equity Ratio (DER); and profitability via Return on Assets (ROA);
while intellectual capital was measured using the Value Added Intellectual
Cocfficient (VAIC™). Data analysis was conducted using panel data regression and
Moderated Regression Analysis (MRA). The results indicate that profitability has
a positive impact of 56.5% on firm value, whereas the impacts of liquidity (-3.4%)
and leverage (23.7%) on firm value yielded mixed results. Furthermore, while
intellectual capital (with an impact of -12.7%) is expected to strengthen the
influence of liquidity and leverage on firm value, findings from prior research
suggest that it may not strengthen the impact of profitability on firm value. This
study is expected to contribute to the development of signaling theory and agency
theory, as well as provide insights for investors and corporate management
regarding the enhancement of firm value through the optimization of financial
performance and the management of intellectual capital.

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability, Intellectual Capital, Firm Value,
PBV, VAIC.
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